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Grécka hrozba pre Eurozénu. Kurzy indexov a akcii su zatvéracie

hodnoty z predoslého obchodného dit
Obchodovanie prvy den predchadzaticeho tyzdiia ovplyvilovala situdcia ¥ Z precosieno obehodnenio cha

v Grécku, kde nedelnajsie parlamentné volby vyhrala lavicova strana Syriza, | | |ndex BODY ., % Zmenaza

na Cele ktorej stoji jej lider Alexis Tsipras. Ten sa netaji skeptizmom vo Spolocnost  Mena ty2defi  rok
vzt'ahu k Eurdpskej tnii a ochrannému programu Medzinarodného menového

fondu, kvoli prisnym podmienkam stanovenym Grécku. Po otvoreni SR-SAX ~ BoDY 2274 15 141
forexového trhu sa euro prepadlo az na urovei 1.1098 EUR/USD. V priebehu | g _py BODY 9558 0.6 -39
pondelkového obchodovania vSak dokdzalo vymazat svoje straty vdaka (g czk 5760 05 137
pozitivnym vysledkom IFO podnikatel'skej klimy v Nemecku. Namerand yomerénib. czk 50100 33 14,9
hodnota bola na urovni 106.7 bodov oproti o¢akavaniu na urovni 106.5 bodov. ' ynipetrol  czxk = 1356 -1,7 -14,3

Na konci tyzdia sa pohybovala spolo¢na eurdpska mena na cene 1.1294 NwRr czK 04 23 -925
EURUSD. Tento udaj pomohol aj eurdpskym akciovym indexom, ktoré = p|-wiG20 Bopy 23410 09 0,2
ukongili obchodovanie v zelenom: DAX +1.40 %, Euro Stoxx +0.94 %. FTSE = KGHM PLN 1054 2,7 -33
+0.29 %, CAC +0.74 %. Utorkové obchodovanie bolo poznacené pomerne PEKAO PLN 1790 -00 -2,2
silnou risk off naladou. Dévodom bola vysledkova sezona, ktora ukazuje, Ze = PKN Orlen  pLN 549 29 421
silny americky dolar spdsobuje znanéné problémy trzbam aziskom = PKO BP PLN 343 41 -150
americkym spolocnostiam. Silny americky dolar trestd americkych HU-BUX  Boby 165309 -1,4 -11,2
exportérov. Spolo¢nost’ Microsoft, si odpisala 9.3 % z cien akcii. Spolo¢nost’ = MOL HUF 110550 -14 -19.1
Caterpillar stratila 7.2 % a Procter&Gamble 3.5 %. Technologicky sektor sa = Mtelekom  HuF 3570 26 174
zatial’ javi byt’ jeden z najviac zasiahnutych expoziciou k sile americkej meny. = OTP HUF 36500 -34 -13,4
Tento sektor v indexe k S&P 500 zaznamenal najvadsi jednodiiovy pokles od = Richter HUF 37400 -09 -19.2
novembra 2011, ato -3.3 %. Celkovo S&P 500 zaknihoval intradenni stratu =AY -ATX oDy 21911 -1,6 151
- 1.34 %, technologicky index NASDAQ stratil az -1.89 % a prerugil 6 diiovi = E"ste Bank  EUR 192 -38 -299
rastovd sériu, no a Dow Jones stratil takmer 300 bodov a ukonéil defi 0 -1.65 OMVAG ~ EUR 221 32 -327
% nizsie. Grécke trhy v stredu zazili tragicky defi. Dévodom je uvedomenie si Raiffeisen  EUR 104 19 -636
investorov, ze novozvoleny grécky minister Alexis Tsipras nezartuje. Grécky Telekom AU EUR D

’ DE-DAX  BoDY 106943 04 141
akciovy trh si to namieril strmo nadol avynosy zo S$tatnyCh gréckych g o EUR 137 09 33
dlhopisov sa Splhali do vysin. Aténsky kompozitny index v stredu odpisal aZ = Siemens EUR 93,0 -7,9 -12
9.24 % svojej hodnoty. Obchodnici sa pravom obavaju o finan¢nu stabilitu, ¢o | Allianz EUR 1464 09 17,2
sa taktiez prejavilo narastom vynosu zo $tatnych gréckych dlhopisov na 10.34 FRA-CAC40 Boby 46043 -0,8 10,1
%, Co predstavovalo zvySenie 0 0.864 p.b. Vo $tvrtok prisli solidne data z = Total SA EUR 455 -10 61
nemeckého pracovného trhu, ktory potvrdil svoju silu, ked miera BNP Paribas EUR 46,8 -45 -19.7

nezamestnanosti poklesla v januari na 6.5 % z decembrovych 6.6 %. PoCet = Sanofi-Avent. EUR 820 -19 117
nezamestnanych mierne sklamal, nakolko sa znizil iba 09 tisic, pri HOL-AEX BODY 4504 -09 156
odakavanych 10 tisic. Naproti tomu cenova hladina v Nemecku v klesajiicom = Royal Dutch  EUR 269 -74 30
mode, ked’ medziroéna miera inflacie v decembri zaznamenala deflaciu na 0.3 | Unilever NV EUR 386 42 383
%. Podobne pod nulou bolo Nemecko pred vyse 5 rokmi. Ak si spojime silny BE-BEL20  BoDy 35303 0.7 218
pracovny trh snizkymi cenami energii dostaneme rast spotrebitelského = GDFSuez  EUR 197 11 194
sentimentu, ktory dosiahol 13 rotné high 9.3 bodu. Pozitivom je upokojenie 'MBeVNV  EUR 1081 09 523
na gréckom trhu, kde aténsky kompozitny index ziskal 3.16 % a vynosy zo RO-BET  BoDv 70332 03 94

oy < . i ; . ; BRD 96 21 73
Statnych 10 ro¢nych dlhopisov sa ustalili na trovni 10.171 %. V piatok Petrom :gz 04 o3 o35
zverejnena miera inflacie v Eurozéne merana indexom spotrebitel’kych cien ' ' '
V janudri hibil i d vdruhom mesiaci vrade. Prepad cien oo oor% BODY 50050681

januari, prehlbila svoj prepad v druho esiac ade. Prepad cien o cp Loy 47 64 103

V krajinach Eurozony bol medzirocne na urovni 0.6 %. Je to dokonca vacsi

A . . : Chimimport BGN 1,7 0,8 -20,8
prepad ako v decembri, kedy sa ceny znizili 00.2 %. DalSim doleZitym g _sgiTop sopy 7902 09 127
udajom z Eurozony boli Statistiky o miere nezamestnanosti. Nezamestnanost' = .5 EUR 580 15 -4.9
klesla 0 desatinu percenta na Grovenn 11,4 %. Jedna sa o prvy pokles po¢tu | petrol EUR 2820 -11 12,3
nezamestnanych od jina 2014. HR-CROBEX BODY 17648 -0,9 -2,4

Z korporatnych akcii nas zaujali dve spolocnosti. Prvou je franctizsky vyrobca = INA-I. nafte HRk 3700,0 0,0 9,3
automobilov Peugeot. Akcie spolo¢nosti dokdzali za predchadzajuci tyzdenl = TR-ISEN.30 Bopy 110173, 24 449
posilnit oviac ako 4 %. DOvodom na rast boli stimuly v podobe  Akbank TRY 90 -32 503
kvantitativneho uvoltiovanie v EU, & podpori vyvoz. Rovnako ako @ IS Bankasi TRY 71 -04 710
automobilovému priemyslu pomahaju nad’alej klesajuce ceny ropy. Naopak
prepad zaznamenala spolocnost’ Siemens. Spolocnost’ reportovala slabsie
vysledky ako sa ocakéavalo. Napriek tomu, ze trzby tejto spoloc¢nosti vzrastli.
Ukazovatel' EPS skoncil vyrazne pod ocakavaniami (1.319 EUR vs. 1.578
EUR). Cena akcii si odpisala viac ako 7 % a zaznamenala najvacsi pokles VYPRACOVAL
medzi priemyselnymi spolo¢nostami.

V tomto tyzdni nas Gakaju tieto makrodata: index ndkupnych manaZérov Dusan Sedik

v Cine, Velkej Britinii, =zmena poétu nezamestnanych a miera Junior analytik
nezamestnanosti v Spanielsku a Novom Zélande, stavebné povolenia, CAPITAL MARKETS, 0..p., as.
obchodnéd bilancia arozhodnutie centralnej banky v Australii, Statistiky UL 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

pracovného trhu, zdsoby ropy v USA, maloobchodné trzby v Australii, e-mail: info@capitalmarkets.sk
. o . o T s e A -mail: info@cap .
oznamenie o Urokovej sadzbe vo Velkej Britanii, obchodna bilancia v Kanade ]
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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